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 Moody’s คงอนัดับความน่าเช่ือถือของประเทศไทยที ่Baa1 
และมุมมองความน่าเช่ือถือที่ระดับมเีสถียรภาพ (Stable Outlook) 

     
 

นางแพตริเซีย มงคลวนิช ผู้อ านวยการส านักงานบริหารหนี้สาธารณะ เปิดเผยว่า เม่ือวันที ่                    
7 เมษายน 2565 บริษัท Moody’s Investors Service (Moody’s) ได้คงอันดับความน่าเช่ือถือของประเทศไทย 
(Sovereign Credit Rating) ที่  Baa1 หรือเทียบเท่า BBB+  และคงมุมมองความน่าเช่ือถือของประเทศไทย 
(Outlook) ทีร่ะดับมีเสถียรภาพ (Stable Outlook) โดยมีสาระส าคญั ดงัน้ี 
 1. ประเทศไทยมีเศรษฐกิจขนาดใหญ่ มีความหลากหลาย และมีประสิทธิผลของนโยบายเศรษฐกิจ
มหภาคท่ีมีประสิทธิภาพและแข็งแกร่ง ท าให้มีความยืดหยุ่นทางเศรษฐกิจท่ีจะสามารถรองรับการเปล่ียนแปลง           
ทางเศรษฐกิจและแรงกระทบท่ี เกิดข้ึนอย่างรุนแรง (Shock) ในอนาคตได้ ซ่ึง Moody’s คาดว่า ในระยะยาว                       
การด าเนินการภายใตโ้ครงการระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก (Eastern Economic Corridor: EEC) จะสนบัสนุน
การลงทุนเพิ่มข้ึนและการเพิ่มผลผลิต (Productivity) เติบโตอยา่งแขง็แกร่ง 
 นอกจากน้ี Moody’s คาดวา่ ในระยะ 2 – 3 ปีขา้งหน้าการเติบโตทางเศรษฐกิจของไทยจะเพิ่มข้ึน 
เน่ืองจากสถานการณ์การระบาดของโรคติดเช้ือไวรัสโคโรนา 2019 คล่ีคลาย และภาคการท่องเท่ียวจะฟ้ืนตวัข้ึน             
จึงคาดวา่เศรษฐกิจไทยปี 2565 และปี 2566 จะขยายตวัอยา่งต่อเน่ืองอยูท่ี่ร้อยละ 3.4 และร้อยละ 4.8 ตามล าดบั  

2. ภาคการคลังสาธารณะ (Public Finance) ของประเทศไทยมีความแข็งแกร่ง เม่ือเปรียบเทียบกับ           
กลุ่มประเทศท่ีมีอนัดบัความน่าเช่ือถือในระดบัเดียวกนั (Baa Peers) โดย Moody’s คาดวา่ ช่วง 2 – 3 ปีขา้งหนา้รัฐบาล
จะย ังคงด าเนินนโยบายการคลังแบบผ่อนคลายเพื่ อส่ งเสริมการฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจท่ี มีความเปราะบาง                                 
โดยหน้ีภาครัฐบาล (General Government Debt) ปี 2565 – 2567 มีแนวโน้มสูงข้ึนเล็กน้อยอยู่ท่ีร้อยละ 52 - 54 ของ 
GDP ทั้งน้ี เม่ือเศรษฐกิจฟ้ืนตวัส่งผลท าใหก้ารขาดดุลงบประมาณและภาระหน้ีลดลง 

นอกจากน้ี สัดส่วนหน้ีภาครัฐบาลสกุลเงินต่างประเทศท่ีอยู่ในระดบัต ่ามากประกอบกบัเงินออม
ภายในประเทศมีจ านวนมากจะท าให้ตน้ทุนการกูเ้งินต ่าลง ซ่ึงจะช่วยให้ประเทศไทยคงความสามารถในการช าระหน้ี
อยูใ่นระดบัสูง (High Debt Affordability) 

3. ภาคการเงินต่างประเทศ (External Finance) มีความเขม้แข็ง ทุนส ารองระหวา่งประเทศยงัคงอยู่
ในระดบัสูง แมว้า่ปี 2565 ดุลบญัชีเดินสะพดัขาดดุลเล็กน้อยเน่ืองจากราคาสินคา้โภคภณัฑ์และตน้ทุนการขนส่ง          
ท่ีสูงข้ึน แต่คาดวา่จะกลบัมาเกินดุลในปี 2566  

4. ส าหรับปัจจัยส าคัญท่ีจะท าให้ Moody’s ปรับเพิ่มอันดับความน่าเช่ือถือ (Sovereign Credit 
Rating) ของประเทศไทย คือ การเพิ่มระดบัการลงทุนและขีดความสามารถในการแข่งขนัของประเทศ ซ่ึงจะน าไปสู่
การเติบโตของผลผลิต (Productivity Growth) อย่างย ัง่ยืน ซ่ึงอาจช่วยลดผลกระทบจากปัญหาช่องว่างทางทกัษะ
ของแรงงานและโครงสร้างประชากรจากสังคมผูสู้งอายุได ้และการด าเนินการภายใต ้EEC ดีกวา่ท่ีคาดการณ์ ขณะท่ี
ปัจจยัส าคญัซ่ึงอาจกระทบต่ออนัดบัความน่าเช่ือถือ คือ ตวัช้ีวดัภาคการคลงัและหน้ีสาธารณะท่ีเปล่ียนแปลงอยา่งมีนยัส าคญั
เกินกว่าท่ี Moody’s คาดการณ์ในปัจจุบนั รวมถึงการด าเนินการตามแผนการคลงัระยะปานกลาง ตลอดจนปัจจยั
ทางการเมืองท่ีอาจส่งผลต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจและภาคการคลงัของประเทศ 
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5.  นอกจากน้ี ความเช่ือมัน่ต่อเศรษฐกิจไทยสะท้อนได้จากล่าสุดธนาคารพฒันาเอเชีย (Asian 
Development Bank: ADB) คาดวา่ เศรษฐกิจไทยจะขยายตวัเป็นบวกไดร้้อยละ 3 ในปี 2565 และขยายตวัร้อยละ 4.5 
ในปี 2566 เน่ืองจากเร่ิมเห็นสัญญาณการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจไทยตั้งแต่ 2 - 3 เดือนสุดทา้ยของปี 2564 และคาดว่า
เศรษฐกิจจะฟ้ืนตวัอยา่งต่อเน่ืองในปี 2565 สอดคลอ้งกบัสถานการณ์ดา้นเศรษฐกิจและสังคมของประเทศไทยท่ีอยู่
ในระดับท่ีไม่น่ากังวล ซ่ึงมาตรการของรัฐบาลท่ีผ่านมา เช่น เราไม่ทิ้งกัน เราชนะ การเพิ่มก าลังซ้ือผ่านบัตร
สวสัดิการแห่งรัฐ และคนละคร่ึง เป็นตน้ ช่วยเยียวยาผูท่ี้ไดรั้บผลกระทบจาก COVID-19 ในช่วงท่ีผา่นมาไดเ้ป็นอยา่งดี 
และมีส่วนท าให้สถานการณ์ดา้นความเหล่ือมล ้า สะทอ้นจากค่าสัมประสิทธ์ิ GINI ในปี 2563 มีค่าอยูท่ี่ 0.35 มิได้
เปล่ียนแปลงจากช่วงก่อน COVID-19 และลดลงเม่ือเทียบกับในอดีตท่ีผ่านมา ส าหรับหน้ีครัวเรือน ณ ส้ินสุด          
ไตรมาส 4 ปี 2564 อยู่ท่ี 14.58 ล้านล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนอยู่ท่ีร้อยละ 90.1 ต่อ GDP ซ่ึงส่วนหน่ึงเป็นผลของ 
GDP ท่ีหดตวัจากสถานการณ์การระบาดของ COVID-19 ซ่ึงเม่ือเศรษฐกิจไทยสามารถฟ้ืนตวัได ้ระดบัหน้ีครัวเรือน
ต่อ GDP จะลดลงในอนาคต นอกจากน้ี หน้ีครัวเรือนส่วนใหญ่มีวตัถุประสงค์เพื่อน าไปซ้ืออสังหาริมทรัพย ์              
(ร้อยละ 34.5) เพื่อการประกอบอาชีพ (ร้อยละ 18.1) และเพื่อการซ้ือทรัพยสิ์น (ร้อยละ 12.4) ในขณะท่ีหน้ีครัวเรือน                       
เพื่อการอุปโภคบริโภคส่วนบุคคลมีสัดส่วนท่ีน้อยกว่าอยู่ท่ีร้อยละ 27.8 ดงันั้น หน้ีครัวเรือนส่วนใหญ่จึงเป็นหน้ี             
ท่ีก่อใหเ้กิดรายไดแ้ละสร้างอาชีพใหก้บัประชาชนในอนาคตต่อไป 
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